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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

และอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ปรับลดลง รัฐบาลจีนปรับลดคาดการณ์การ

ขยายตั วของ เศ รษฐกิจแล ะ เต รี ยมลด

ภาษีมูลค่าเพิ่มเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจ ดา้น

ตัวเลขเศรษฐกจิ การใชจ้่ายภาคการกอ่สรา้ง

ในสหรัฐฯ เดือนธันวาคมปรับลดลง และ

กจิกรรมภาคการกอ่สรา้งในสหราชอาณาจักร

หดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 11 เดอืน  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อเงนิ

ดอลลารเ์พิม่ขึน้ตอ่เนื่อง เนื่องจากความกังวล

ว่าสงครามการคา้จะยืดเยื้อ ขณะที่เงนิบาท

ออ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.39% มาอยู่ที่ระดับ 

31.85 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดซือ้บา้นหลัง

ใ ห ม่ เ ดื อ น ธั น ว า ค ม  ก า ร ผ ลิ ต น อ ก

ภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ เดือนกุมภาพันธ ์

ดัชนีผู จั้ดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการเดือน

กุมภาพันธ์ (ยูโรโซน สหราชอาณาจักร จีน 

ญีปุ่่ น) ค าแถลงของเจา้หนา้ทีเ่ฟด 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

4-Mar 1.59 1.67 1.75 1.80 1.76 1.84 2.22 2.38 2.59 2.79 2.94 3.04

Change (bps) 2.02 1.01 0.54 0.82 0.79 1.09 1.01 1.66 3.25 3.03 3.00 2.39

Interbank Rates 5-Mar 4-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 4-Mar 1.76816 1.79935 1.82805 1.87301 1.96378 2.19844

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

4-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 5-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

4-Mar 1.81750 1.81548 1.78335 1.93392 4-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

5-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.81/1.84 1.87/1.9
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐับาลจนีปรบัลดคาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกจิและเตรยีมลดภาษมีูลค่าเพิม่เพือ่กระตุน้

เศรษฐกจิ รัฐบาลจนีตัง้เป้าการขยายตัวทางเศรษฐกจิที ่6.0 – 6.5% ในปี 2019 ลดลงจากการคาดการณ์ใน

ปีกอ่นหนา้ที ่6.5% นอกจากนี้ รัฐบาลตัง้เป้าหมายการขาดดลุภาคการคลังมาอยู่ที ่2.8% ของจีดพี ีโดย

เพิม่ขึน้จากหาคาดการณ์ทีร่ะดับ 2.6% ในปีกอ่นหนา้ ทัง้นี้ รัฐบาลเตรยีมประกาศลดภาษีมลูคา่เพิม่ลง 3.0% 

ซึง่จะสง่ผลใหเ้กดิเงนิหมนุเวยีนในระบบเศรษฐกจิมากขึน้ถงึ 6.0 แสนลา้นหยวน (9 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ) 

หรอืคดิเป็นสดัสว่นประมาณ 0.6% ของจดีพี ีมาตรการดังกลา่วมุง่เนน้ทีจ่ะชว่ยกระตุน้เศรษฐกจิทีช่ะลอตัวลง

ในชว่งทีผ่า่นมา โดยเฉพาะภาคอตุสาหกรรม รวมถงึเพือ่บรรเทาผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ดว้ย 

• การใชจ้า่ยภาคการกอ่สรา้งในสหรฐัฯ เดอืนธนัวาคมปรบัลดลง กระทรวงพาณิชยร์ายงานวา่การใชจ้่าย

ในภาคการกอ่สรา้งหดตัวลง 0.6%MoM sa จากทีข่ยายตัว 0.8%MoM sa ในเดอืนพฤศจกิายน และต ่ากวา่ที่

ตลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.1%MoM sa ทัง้นี้ การใชจ้่ายภาคการกอ่สรา้งทัง้ปี 2018 ยังขยายตัว 4.1% ซึง่

เป็นอัตราการขยายตัวทีต่ ่าทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 2011 สว่นหนึง่เป็นผลจากอัตราดอกเบีย้ในระบบเศรษฐกจิทีป่รับ

สงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง 

• กจิกรรมภาคการก่อสรา้งในสหราชอาณาจกัรหดตวัเป็นคร ัง้แรกในรอบ 11 เดอืน ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ภาคการกอ่สรา้งปรับลดลงต ่ากวา่ระดับ 50.0 มาอยูท่ีร่ะดับ 49.5 ในเดอืนกมุภาพันธ ์นอ้ยกวา่ทีต่ลาด

คาดและลดลงจากตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่50.5 และ 50.6 ตามล าดับ ทัง้นี้ การหดตัวดังกลา่วเป็นผลจาก

ความเสีย่งในประเด็นการออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจักรทีป่รับสงูขึน้ตอ่เนื่อง (Brexit) สง่ผลให ้

ภาคธุรกจิชะลอการตัดสนิใจลงทุน ทัง้นี้ แมว้า่ผภาคธุรกจิจะยังมมีมุองเชงิบวกตอ่สภาวะตลาดในชว่งหนึง่ปี

ขา้งหนา้ แตร่ะดับความเชือ่มั่นปรับลดลงสูร่ะดับต า่สดุในรอบ 4 เดอืนและนอ้ยกวา่คา่เฉลีย่ในระยะยาว 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเพิม่ข ึน้ตลอดทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.76% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.59% ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ ลดลงโดยมคีวามชนัของเสน้อตัราฯ ลดลงดว้ย อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ที่

ระดับ 2.54% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.72% 

China historical GDP growth 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหวา่งจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ 

ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อ

แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การ

เขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอด

ท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.22% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1340 ดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ เพิม่ขึน้ แมว้า่ตัวเลขเศรษฐกจิจะ

ต ่าลง การใชจ้่ายภาคกอ่สรา้งของสหรัฐฯ ในปี 2018 ขยายตัวต ่าสดุนับตัง้แตปี่ 2011 อันเป็นผลมาจากอัตรา

ดอกเบีย้ทีเ่พิม่สงูขึน้ อยา่งไรก็ตาม ตลาดกลับเขา้สูภ่าวะกลัวความเสีย่งอกีครัง้ เนื่องจากกงัวลวา่สงครามการคา้

จะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ และกลัววา่สงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีจะไมย่ตุลิงเพยีงเพราะทัง้

สองฝ่ายบรรลขุอ้ตกลงกนัได ้

• USD/JPY ลดลง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.75 เงนิเยนแข็งคา่อยา่งรวดเร็วในชว่งการซือ้ขายของฝ่ังนวิยอรก์ 

เนื่องจากนักลงทนุเขา้สูภ่าวะกลัวความเสีย่ง 

• GBP/USD ลดลง 0.17% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3180 เงนิปอนดอ์่อนค่า เนื่องจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาค

กอ่สรา้งของสหราชอาณาจักรในเดอืนกมุภาพันธส์ง่สญัญาณหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 11 เดอืน 

• USD/CNY เพิม่เล็กนอ้ย 0.02% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.707 ความกังวลต่อภาวะเศรษฐกจิจนีชะลอตัวเพิม่ขึน้และ

สง่ผลตอ่เงนิหยวน เนื่องจากรัฐบาลจนีตัง้เป้าหมายอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของจนีต า่ลงมาที ่6.0-6.5% 

จากเป้าหมายประมาณ 6.5% และการขยายตัวทางเศรษฐกจิทีแ่ทจ้รงิที่ 6.6% ในปีกอ่น อกีทัง้ทางการจนียัง

เพิม่สดัสว่นการขาดดลุการคา้มาที ่2.8% ของจดีพีจีาก 2.6% ในกอ่นเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิดว้ย แมว้า่หนี้สนิใน

ประเทศจะเพิม่ขึน้ ตัวอย่างหนึ่งของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ คอื แผนการลดอัตราภาษีมูลค่าเพิม่ 3% ใน

ภาคอตุสาหกรรมคดิเป็นมลูคา่ 9.0 หมืน่ล้านดอลลารส์หรัฐฯ  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์USD/THB เพิม่ขึน้ 0.39% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.85 เงนิ

บาทออ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค นักลงทนุตา่งชาตคิงสัดสว่นการถอืครองตราสารหนี้ไทยเมือ่วานนี้ ขณะทีข่าย

สทุธใินตลาดหุน้คดิเป็นมลูคา่ 1.65 พันลา้นบาท 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 4-Mar-19 1-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.85 31.85 31.72 0.39 33.00

USD/JPY** 111.87 111.75 111.89 -0.13 113.00

EUR/USD** 1.1333 1.1340 1.1365 -0.22 1.17

GBP/USD 1.3175 1.3180 1.3202 -0.17 1.36

USD/CNY 6.707 6.707 6.706 0.02 6.70

USD/SGD 1.355 1.355 1.355 -0.03 1.33

USD/IDR 14,130 14,130 14,120 0.07 14,200

USD/MYR 4.076 4.076 4.074 0.04 4.09

USD/PHP 51.72 51.72 51.71 0.02 53.35

USD/KRW 1,126 1,125 1,124 0.05 1,100

USD/NTD 30.83 30.83 30.77 0.18 30.70

AUD/USD 0.709 0.709 0.708 0.18 0.74

USD/CHF 0.999 0.999 0.999 -0.03 0.98

JPY/THB 28.47 28.50 28.35 0.52 29.20

EUR/THB 36.09 36.11 36.05 0.17 38.61

GBP/THB 41.96 41.97 41.88 0.23 44.88

CNY/THB 4.75 4.75 4.73 0.38 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 5, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/02/2019  27/02/2019  28/02/2019  01/03/2019  04/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 882.6 423.0 971.4 335.1 2,880.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 380.0 272.8 279.6 408.8 3,321.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 502.6 150.2 691.9 -73.6 -440.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 14.5 184.0 389.8 160.8 929.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 168.6 815.9 411.2 1,363.5 935.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -154.0 -632.0 -21.5 -1,202.7 -6.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 246.1 840.2 1,071.1 64.9 457.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 709.6 26.4 882.6 182.7 4.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -463.5 813.8 188.5 -117.8 453.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -37.3 -26.4 -193.8 -304.4 209.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -77.6 358.5 1,052.7 -1,089.7 -203.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -114.9 332.1 858.9 -1,394.1 6.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 805.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -114.9 332.1 53.9 -1,394.1 6.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 112,868.5 112,842.5 111,846.5 111,539.9 111,753.1 213.3 -1,115.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,538.8 847,889.2 848,868.3 847,854.6 847,666.7 -187.9 127.9

Total Holding (Thailand) 960,407.3 960,731.7 960,714.8 959,394.4 959,419.8 25.4 -987.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 805.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


